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Public Debt in SIDS: An Overview

Increases in private (external and domestic debt) paralleled by decreases in ODA: 
has increased debt vulnerabilities in some countries

ODA from OECD DAC to SIDS declined from 3.7 percent of total aid in 2000 to 2.8 
percent in 2008 (US$ 2.4 bn out of US$ 87 bn in 2008)
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Debt Restructuring Operations in SIDS



The link between debt sustainability, 
economic vulnerability and climate change

High levels of public debt:

• constrain governments’ fiscal space and abilities invest in public 
infrastructure development and the MDGs;

• increase pressures to reduce public expenditures;

• compromise governments’ abilities to channel substantial resources into 
climate change adaptation;

• can crowd out bank credit to the private sector, stifle private sector 
investment and economic growth.
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SIDS underperform in terms of economic growth

Projected GDP growth for SIDS in 2010 is 1.7 percent on average compared to 6.3 
percent for developing countries: SIDS unlikely to ‘grow‐out’ of debt

Other policy



Potential initiatives and instruments to address 
economic constraints, debt sustainability and 
vulnerability to climate change

Current approaches rely on small island developing states to resolve debt problems 
themselves via fiscal retrenchment, increased taxation and ad‐hoc debt restructuring

SIDS’ governments can make efforts to boost domestic resource mobilisation and 
improve debt management capacities

International policy environment must also be strengthened:

1.Measures to reduce existing public debt burdens;

2.Measures to support SIDS going forward.
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Measures to reduce existing public debt burdens:

1. Debt relief initiative: in some countries, the size of the debt overhang is so large, 
comprehensive debt relief must be ruled‐in;

2. Debt conversions for climate change�

����



Potential initiatives and instruments to address 
economic constraints, debt sustainability and 
vulnerability to climate change

Debt conversions for climate change adaptation

• Official sector creditors cancel part – or
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